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1.0 
FCR - පූර්ව
නිර්දේශය
“ඉදිරි මාස 6 – 12ක කාලය තුළ ප්‍රතිලාභ ස්ථාවරව 

පවතිනු ඇත.”
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ඉදිරි මාස 6 – 12 කාලය තුළ ප්‍රතිලාභ ස්ථාවරව

පවතිනු ඇත
දපර නිර්දේශ
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date
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-85 bps

Dec-24 to 
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-78 bps
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5Yr
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2024 

ද ාවැම්බර්  

පුදරෝකථ 

ය

- නිවැරදියි

  2025 ජ වාරි 16

ආර්ථික වර්ථධනය වේගවත් වන විට 2025 වෙවන
කාර්ථුවේ සිට G-Sec ප්‍රතිලාභ  c.100-150bps 

ෙක්වා ඉහළ යාවේ පීඩනයක් අත්විඳීමට ඉඩ ඇත.

  2025 මාර්තු 28

ප්‍රතිලාභ වක්‍රවේ ඉහළට ගැලපීම පිළිබඳ අවේක්ෂාව 
2025E Q4 ෙක්වා ප්‍රමාෙ වේ.

- සාවද්‍යයි

2025 

ජ වාරි 

පුදරෝකථ 

ය

2025 මාර්තු

පුදරෝකථ 

ය

 2025 ජූලි 14

ඉදිරි  මාස 6 – 12 ෙක්වා කාලය ුළ ප්‍රතිලාභ 
ස්ථාවර ව පවතිනු ඇත වර්ථධනය කළ හැකි කළඹක්
පවත්වා වගන යාවේ අරමුණින් කාලීන කාල සීමා 
වවත මාරු වීම ෙක්නට ලැබිණි.

- නිවැරදියි

මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව,  First Capital පර්දයෂණ

2025 ජූලි 

පුදරෝකථ 

ය
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2025 වසදර් මාස 9ක් තුළ දවදළඳදපාළ දව ස් වීම් පිළිබඳ

සමාදලෝච ය

2025 මාස 9 ක කාලය තුළ සාරාංශය : 

“වර්ධ ය කළ හැකි කළඹක් ක්‍රියාත්මක කිරීම දවනුදවන් දකටි කාලී  කාල සීමාවන් දවත 
මාරු වීම”

2025 වසවර්ථ පළමු භාගය ුළ ප්‍රතිලාභ වක්‍රය ඉහළ පහළ යාවේ තත්ත්වයක් නිර්ථමාණය වූ අතර, සමසත්
ප්‍රතිලාභ 100bps කින් පමණ පහත වැටුණි. ප්‍රතිලාභ වක්‍රවේ පහත වැටීමට බැැංකු අැංශවේ අතිරික්ත
ද්‍රවශීලතාවේ වැඩි වීම (2025 මැයි 30 වන දින රුපියල් බිලියන 203.8 ට ළඟා වීම) සහ 2025 මැයි ප්‍රතිපත්ති
රැස්වීවේ දී ප්‍රතිපත්ති අනුපාත තව දුරටත් 25bps කින් ලිහිල් කිරීම වබාවහෝ දුරට වහ්ු විය.

වකවස් වවතත්, 2025 ුන් වන කාර්ථුව ුළ ප්‍රතිලාභ වක්‍රවේ පහත වැටීවේ ප්‍රවණතාව මඟහැරුණු අතර, වසර
1, වසර 5 සහ වසර 10 පරිණත වීවේ කාල පරාස සඳහා ප්‍රතිලාභ පිළිවවලින් 12bps, 5bps සහ 27bps කින්
ඉහළ ගිවේය. නිල සැංචිත තත්ත්වවේ මන්ෙගාමී වර්ථධනය, උද්ධමනය ධනාත්මක ව කළමනාකරණය කර ගත
හැකි වීම, වපෞද්ගලික අැංශවේ ණය සැලකිය යුු වලස ඉහළ යාම ප්‍රතිලාභ සුළු වශවයන් වර්ථධනය වීමට වහ්ු
වලස හඳුනා වගන ඇත. වසර මැෙ ෙැක්ම ුළින් ඉදිරිපත් කළ පරිදි ප්‍රතිලාභ ස්ථාවරව පැවතීම හරහා අපවේ
මඟ වපන්වීවේ නිවැරදි බව සනාථ විය.

Source: CBSL,  First Capital Research
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සමස්ත ප්‍රතිලාභ වක්‍ර චල ය

කාලය 2025 

සැප්තැම්බර්

2025 ජූලි දව ස

(bps)
2024 

දද්‍සැම්බර්

දව ස

(bps)

දපාලී අනුපාත දව ස (bps)

3M 7.65% 7.50% +15 8.60% -95

6M 7.95% 7.68% +27 8.75% -80

1 Yr 8.05% 7.93% +12 8.90% -85

2 Yrs 8.80% 8.40% +40 9.10% -30

3 Yrs 9.30% 8.85% +45 9.90% -60

4 Yrs 9.73% 9.35% +38 10.50% -77

5 Yrs 9.80% 9.65% +15 10.73% -93

6 Yrs 10.10% 9.95% +15 10.95% -85

7 Yrs 10.55% 10.35% +20 11.35% -80

8 Yrs 10.70% 10.60% +10 11.50% -80

9 Yrs 10.80% 10.60% +20 11.53% -73

10 Yrs 10.85% 10.63% +22 11.63% -78

12 Yrs N/A N/A N/A N/A N/A

15 Yrs N/A N/A N/A N/A N/A

20 Yrs N/A N/A N/A N/A N/A

මාසය අවසා දේ ප්‍රතිලාභ වක්‍රය සංසන්ද්‍ ය

මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව, First Capital පර්දේෂණ
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2.0 
ස්ථාවරආද්‍ායම්
සඳහා ඉදිරි ද්‍ැක්ම
“ආර්ික ද්‍ර්ශක ආශ්‍රිත ව ස්ථාවර ප්‍රකෘතිමත් වීමක් 
දපන්නුම් කරයි”
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ආර්ික ද්‍ර්ශකවල ස්ථාවරත්වය පවත්වා දෙ  යනු ලැදේ.

2025 වසදර් මාස 11 කට පසු  උේධම ය ධ ාත්මක 

තත්ත්වයකට

සංචිත ඇමරිකානු ද ාලර් බිලිය  6.2 ක් දලස ස්ථාවර 

ව පවතී.
දපෞේෙලික අංශදේ ණය වර්ධ ය 13.8% (YTD) කින්

ඉහළට

රජදේ සුරැකුම්පත් ස්ථාවරව පවතී

USD Mn’

USD Mn’

LKR Bn’

දපාලී අනුපාත ස්ථාවරව පවතී ඇමරිකානු ද ාලරයට සාදප්ක්ෂව ශ්‍රී ලංකා රුපියල 

3.4% (YTD) කින් අවප්‍රමාණය දේ.

මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව,  First Capital පර්දේෂණ

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

1 Year 5 Year 10 Year

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

AWPR AWDR

-0.5%
-0.8%

-2.1%
-1.7%

-4.0%-4.2%

-2.6%
-2.0%

-0.7%-0.6%
-0.3%

1.2%
1.5%

3.3%
3.0%

2.7% 2.7%

1.2%
0.7% 0.7% 0.8%

1.2% 1.5% 1.6%
2.0% 2.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

Inflation YoY Core Inflation YoY

26

-114
-37 -54

150 157

30
-47

98
26 54 46

7

-140

60135
89 74

92

193

-5

106

173

72

132
222

202 227

LK
R

 'B
n

State Credit Private Credit

5
,9

9
4

6
,4

7
2

6
,4

5
1

6
,1

2
2

6
,0

6
5

6
,0

8
6

6
,5

1
7

6
,3

2
6

6
,2

8
4

6
,0

8
0

6
,1

4
7

6
,1

7
8

6
,2

4
3

U
SD

 'M
N

 292.00

 294.00

 296.00

 298.00

 300.00

 302.00

 304.00

 306.00



First Capital Research 8First Capital Research

Overall yield curve movementOverall yield curve movement
උේධම ය තවදුරටත් ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුදේ ඉලක්කයට ව ා

පහළින් පවති අතර ...

Jul 2024

2025 අවගෝස්ු මාසය ෙක්වා අඛණ්ඩව මාස 11 ක් CCPI උද්ධමනය ධනාත්මක වූ අතර, ඊට 2024 වසවර්ථ දී  ඇති වූ විවිධ බලපෑේ වහ්ු විය. 2025 සැේතැේබර්ථ  
මාසවේ දී උද්ධමනය 1.5% කින්(YOY)  ඉහළ ගිය අතර, 2025 අවගෝස්ු මාසවේ දී  2.0%ක් වලස වාර්ථතා වූ ආහාර මිල ගණන්  2025 සැේතැේබර්ථ මාසවේ දී 2.9% 
ෙක්වා සුළු වශවයන් ඉහළ යාම සිදු විය. එවමන් ම 2025 අවගෝස්ු මාසවේ දී 8.0%ක් වලස වාර්ථතා වූ ආහාර වනාවන උද්ධමනය 2025 සැේතැේබර්ථ  මාසවේ දී 0.7% 
ෙක්වා සුළු වශවයන් අඩු විය. ඉදිරිය වෙස බලන විට, ආර්ථිකවේ මන්ෙගාමී බව වහ්ුවවන් 2025 වසවර්ථ ඉතිරි කලය සහ 2026 වසර ුළ උද්ධමනය ශ්‍රී ලැංකා මහ 
බැැංකුව විසින් අවේක්ිත සීමාවට වඩා පහළින් පවතිනු ඇතැයි පුවරෝකථනය කළ කැකි ය.

මූලාශ්‍ර : ජ හා සංඛ්‍යාදේඛ්‍ දද්‍පාර්තදම්න්තුව,  First Capital පර්දේෂණ
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
… සංචිත වර්ධ ය වීම මන්ද්‍ොමී ව පැවතුණද්‍ …

2025 මාර්ථු මාසය  වන විට ශ්‍රී ලැංකාවේ ෙළ නිල සැංචිත ප්‍රමාණය ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 6.5 ක් වූ අතර, එය සැේතැේබර්ථ 20 වන දින සිට ඉහළ ම අගය වූ 
ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 6.6 ක් වලස වාර්ථතා විය. වකවස් වවතත්, වේ ෙක්වා සැංචිත වගාඩනැඟීවේ ක්‍රියාවලිය මන්ෙගාමී වී ඇත්වත් 2025 මාර්ථු මාසය වන වතක් 
පිළිවවළින්  ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිලියන 900.0 ක් සහ ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිලියන 209.0 ක් වූ ඉන්දීය සැංචිත බැැංකුවට සහ ජාතයන්තර මූලය අරමුෙලට පියවීම 
වහ්ුවවනි.එම ණය පියවීේ සහ වාහන ආනයනය කිරීම සඳහා ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 1.5 ක් (අවගෝස්ු මාසය අවසානය වන විට ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 
1.5 ක් ) වයෙවීම  2025 මාර්ථු  සිට සැංචිත වර්ථධනය වීමට ප්‍රධාන වශවයන් බාධාවක් වලස බල පෑ බව අපි විශ්වාස කරමු. 2025 වසර සඳහා FCR පුවරෝකථනය 
ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 7.0 ක් වලසත් 2025 වසර සඳහා ජාතයන්තර මූලය අරමුෙවල් පුවරෝකථනය ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 7.2 ක් වලසත්  ඉදිරිපත් කර 
ඇති බැවින්, ඉදිරි සීමිත කාලය සහ සැංචිත ඉහළ නැැංවිය හැකි ආවයෝජන සැලකිල්ලට වගන, ශ්‍රී ලැංකාවේ සැංචිත  සඳහන් කළ ඉලක්කවලට වඩා අඩු වනු ඇතැයි
විශ්වාස කරමු.
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2025 වෙසැේබර්ථ  වන විට ශ්‍රී
ලැංකාවේ FCR ඉලක්කය වන 
ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 7.0  
වඩා FCR  අගය අඩු විය හැකි ය.
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… පළමු මාස අට සඳහා ජංෙම ගිණුම් අතිරික්තය ඉහළ දොස්

ඇත.

ආනයන අත්හිටුවීම ඉවත් කළ ෙ , ආර්ථික අර්ථුෙවයන් පසු ව ශ්‍රී ලැංකාවේ බාහිර තත්ත්වය අඛණ්ඩව වැඩිදියුණු වවමින් පවතී. පුළුල් වූ වවවළඳ හිඟය, සැංචාරක 
වයාපාරවයන් සහ වේෂණවලින් ලැවබන ආොයම වර්ථධනය වීම නිසා වබාවහෝ දුරට පියවා ගැනීමට හැකි වූ අතර, බහුපාර්ථශ්වක ආවයෝජන ෙ ඒ සඳහා ප්‍රධාන 
වශවයන් බලපෑවේය. වාහන ආනයන සඳහා ඇති ඉල්ුම අඩ වීම සහ වර්ථධනය වන විවද්ශ වේෂණ හා සැංචාරක වයාපාරය ආශ්‍රිත අඛණ්ඩ  ප්‍රතිලාභ නිසා 2025 සහ 
2026 යන වසරවල දී  ශ්‍රී ලැංකාවේ ජැංගම ගිණුම තවදුරටත් වර්ථධනය  වනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.
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දකදස් දවතත්, ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව ඇමරිකානු ද ාලර් සංචිත එක් රැස් කිරීම

දවනුදවන් ඇමරිකානු ද ාලර් මිල දී ෙැනීම අඛ්‍ණ් ව කර දෙ යයි…

ශ්‍රී ලැංකා මහ බැැංකුව, වද්ශීය වවවළඳවපාවළන් ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිල දී ගන්නා ප්‍රධානතම ගැනුේ කරුවවකු වලස අඛණ්ඩ ව 14 වන මාසයටත්  වවවළඳවපාළ 
විකුණුේ අවශයතාවට වඩා වැඩිවයන් ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිල දී ගැනීම සිදු කළ අතර, ශ්‍රී ලැංකා මහ බැැංකුව 2025 සැේතැේබර්ථ  ෙක්වා වද්ශීය වවවළඳවපාවළන් 
ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 1.4 ක ශුද්ධ මිල දී ගැනීම සිදු කර ඇත. ශ්‍රී ලැංකාවේ බාහිර ගිණුම ආශ්‍රිත ව අඛණ්ඩ ව ජැංගම ගිණුේ අතිරික්තයක් වාර්ථතා වන අතර, එම 
නිසා ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිල දී ගැනීේ ඉදිරියටත් කරවගන යනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
… ද්‍රවශීලතාව  ැවතත් දපර පැවති උච්චතම මට්ටම් කරා දෙ 

යාමට සහාය දේ.

අපවේ අනුමානයන්ට අනුකූලව, බැැංකු පද්ධතිවේ ද්‍රවශීලතාව අවගෝස්ු 25 වන දින වන විට පැවත අවොනේ සහගත අවම මට්ටම ඉක්මවමින් වර්ථධනය වී ඇත. ශ්‍රී 
ලැංකා මහ බැැංකුව අඛණ්ඩ ව ඇමරිකානු වඩාලර්ථ මිල දී ගැනීම, ශ්‍රී ලැංකා මහ බැැංකු වකාටස්වල වආෝජනය කිරීම තාවකාලිකව අත්හිටුවීම සහ රාජය ආයතන විසින් 
බදු එකු කිරීම වැඩි වීම ද්‍රවශීලතා තත්ත්වය යථා තත්ත්වයට පත් කිරීමට උපකාරී වූ අතර, වාහන ආනයනය නිසා ණය ඉල්ුම වැඩි වීම ප්‍රකෘතිමත් වීම අර්ථධ 
වශවයන් මන්ෙගාමී වීමට වහ්ු විය.
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
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FCR expects this trend to persist with credit to GDP hovering around 50% 

and private sector credit growth nearing 15% in 2025E

මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව, First Capital පර්දේෂණ
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වර්ධ ය වූ අතර රජයටණයලැබීම පසුොමී විය.
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
… රජය අඛ්‍ණ් ව ද්‍ැඩි ස්ථාවරයක සිටි අතර, .…

2023 වසර ෙක්වා ප්‍රාථමික අතිරික්තයන් පවත්වා ගැනීම සඳහා රජය වබාවහෝ දුරට ස්ථාවර වී ඇති අතර, IMF වකාන්වද්සිවලට අනුකූලව පවතී. 2025E සහ 2026E 

යන වසරවල දී ෙ වමම ප්‍රවණතාවය පවත්වා ගැනීමට FCR අවේක්ෂා කරන අතර, 2024 දී 2.2% ක් වූ ප්‍රාථමික අතිරික්තය 2025E දී 2.3% (ෙළ වද්ශීය 
නිෂ්පාදිතවයන්) ෙක්වා ළඟා වේ.
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ප්‍රාථමික අතිරික්තය අඛ්‍ණ් ව දද්‍ව  කාර්තුව සඳහාත් ධ ාත්මක ව 

ක්‍රියාත්මක දේ.

Source: CBSL,  First Capital Research
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ප්‍රාථමික දශ්ෂය (ද්‍ළ දේශීය නිෂ්පාදිතදයන් %) අඛ්‍ණ් ව ධ ාත්මක අයුරින් 

පැවතීම නිසා භාණ් ාොරදේ බර අඩු දේ.
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
… වැඩි වූ ආද්‍ායම සහ සීමිත වියද්‍ම් මගින් ලබා දද්‍ 

සහදයෝෙදයන් …

ශ්‍රී ලැංකාව 2023 වසර ෙක්වා ෙැඩි මූලය විනයක් පවත්වා වගන වගාස් ඇත. විවශ්ෂවයන් 2023 මාර්ථු මාසවේ  IMF ක්‍රියාත්මක කරන EFF වැඩසටහනට ඇුළත් 
වීවමන් අනුරු ව සිදු වකරුණු බදු ප්‍රතිසැංස්කරණ වහ්ුවවන් ආොයම වර්ථධනය වී ඇති අතර, ප්‍රාේධන වියෙේ  අඩු වීම, වියෙේ පාලනයට බලපා ඇත. 2025 වසවර්ථ දී 
ආොයම සහ වියෙේ ෙළ වද්ශීය නිෂ්පාදිතවයන් 15.5% ක් සහ 21.4% ක් ෙක්වා ප්‍රතිශතයකට ළඟා වනු ඇතැයි First Capital පර්ථවේෂණ අැංශය අවේක්ෂා කරයි, එය 
වබාවහෝ දුරට IMF වකාන්වද්සිවලට  සමපාත වේ.
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2025 පළමු අර්ධදේ දී බදු ආද්‍ායම 26% කින් සහ වියද්‍ම් 12% කින් ඉහළ ගිය අතර, 

ප්‍රාග්ධ  වියද්‍ම් 20% කින් පහත වැටීදමන් එය පාල ය විය.
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Source: ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව, මුද්‍ේ අමාතයාංශය, First Capital 
පර්දේෂණ
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
…ධ ාත්මක භාණ් ාොර අතිරික්තයක් පවත්වා ෙැනීමට රජයට

හැකියාව ලබාදේ.…

සටහන: අවේල්-25 සැංඛයාවල්ඛන First Capital

පර්ථවේෂණ පුවරෝකථන වේ.

2023 වසවර්ථ අග භාගවේ සිට වේ ෙක්වා රට ුළ ෙක්නට ලැවබන භාණ්ඩාගාරවේ මුෙල් අතිරික්තයට  ශ්‍රී ලැංකා රජය අඛණ්ඩව පවත්වා වගන යන ප්‍රාථමික 
අතිරික්තයන් වහ්ු වී ඇත.
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අතිරික්තය…

•බහුපාර්ථශ්වික ආොයේ…

Source: ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව, මුද්‍ේ අමාතයාංශය, First Capital 
පර්දේෂණ
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Overall yield curve movementOverall yield curve movement
…කේපිරීම් පිළිබඳ අදප්ක්ෂාදවන් සිටිය ද්‍, දවන්දේසි කිරීම්

අනුමත කිරීම සඳහා ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුවට ඇති පී  ය අඩු කිරීම..

භාණ්ඩාගාරවේ මුෙල් අතිරික්තය නිසා බිල්පත් සහ බැඳුේකර වවන්වද්සිවල දී ඇතැේ ලැංසු ප්‍රතික්වෂ්ප කිරීමට  බලධාරීන්ට හැකි වී ඇති අතර, එමඟින් වපාලී 
අනුපාත ආශ්‍රිත ව ප්‍රශස්ත පාලනයක් ක්‍රියාත්මක වේ.
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වබාවහෝ විට  බිල්පත් සහ බැඳුේකර

වවන්වද්සිවල දී ලැංසු ප්‍රතික්වෂ්ප 

වීවේ ප්‍රතිඵලයක් වලස කල්පිරීේ, 

නව නිකුු ඉක්මවා යාම සිදු වේ. 

මූලය බලධාරීන්ට වමය කිරීමට 

හැකියාව ලබා දී ඇත්වත් 

භාණ්ඩාගාරවේ මුෙල් අතිරික්තය 

වහ්ුවවනි.

Source: CBSL, First Capital Research



3.0 
ස්ථාවරආද්‍ායම්
පිළිබඳ ලකුණු
“වර්ධ ය මන්ද්‍ොමී වීදම් සලකුණු දපන්නුම් 
කරයි”
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FI Economic Health Score: Jul-25 - Sep-25

2025 ජුනි මාසවේ සිදු වකරුණු අපවේ අවසන් යාවත්කාලීන කිරීවේ සිට, වර්ථධනීය ලකුණු වබාවහෝ දුරට අස්ථාවර වී ඇති
අතර, ලකුණු 69-72 අතර රැඳී තිවේ. වර්ථධනීය ලකුණු වටා ඇති අස්ථාවරත්වයට ප්‍රධාන වශවයන් වහ්ු වී ඇත්වත්
උද්ධමනය වර්ථධනය වීම සහ බැැංකු ක්වෂ්ත්‍රවේ පවතින ද්‍රවශීලතා අස්ථාවරත්වයයි.

[2025 ජූනි වාර්ථතා කළ 72 ට සහ 2024 

සැේතැේබර්ථ වාර්ථතා කළ 68ට සාවේක්ෂ 

ව(වසරකට පසු)]

   -       54   -    02    =        52

  

                      

   
   -       19    +   00 =        19 
 

                      

   

     =        71               

මූලාශ්‍ර :  First Capital පර්දේෂණ
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CBSL holdings remained unchanged 

since Jun-25 at LKR 2.5Tn. .

  

CBSL Holdings

Foreign investments in government 

securities continued to improve slowly 

and recorded at LKR 130.3Bn. However, 

this continues to remain below the CBSL 

threshold of 5%. 

Foreign Activity

Foreign reserves grew marginally during 

Sep-25 to USD 6.2Bn from USD 6.1Bn in 

Aug-25. However, reserves continue to 

remain below the peak of USD 6.5Bn 

recorded in Mar-25 

Foreign Reserves

Credit to the private sector continued to 

expand in Aug-25 recording LKR 

226.8Bn in Aug-25 and a YTD growth of 

13.8%.

Credit

11/15

12/15

13/15

01/10

05/10

10/10

11/15

12/15

15/15

01/10

05/10

10/10

Previous score Previous score

52/75

Liquidity

Since falling near LKR 50.0Bn in Jul-25, 

liquidity in the banking system bounced 

back up in-line with our expectations and 

currently hovers around LKR 169.1Bn in 

Oct-25.

Inflation

After 11 months of deflation, inflation 

bounced back to positive 1.2% in Aug-25 

and grew further to 1.5% in Sep-25, as 

both food and non-food prices picked up. 

Overall yield curve movement
2025 ජූනි - 2025 සැප්තැම්බර් වර්ධනීය ලකුණුවල

දව ස්කම් ආශ්‍රිත ප්‍රාථමික නිර්ණායක

+2

+4

-3

Source: First Capital Research

-2
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ආනයන අත් හිටුවීම ලිහිල් කිරීමත් සමඟ, පළමු

මාස   8 සඳහා වවවළඳ හිඟය වසරින් වසර 19.6%

කින් වැඩි වී ඇමරිකානු වඩාලර්ථ බිලියන 4.3 ක් විය. 

වකවස් වවතත්, සැංචාරක ක්වෂ්ත්‍රය සහ වේෂණවල

සහාය ඇතිව, ජැංගම ගිණුම අඛණ්ඩව ශක්තිමත් වූ

අතර, 2025 ජනවාරි-අවගෝස්ු සඳහා ඇමරිකානු

වඩාලර්ථ බිලියන 2.0 ක් වාර්ථතා කවළ්ය.

BOT සහ BOP

බාහිර පරිසරය

ධනාත්මක ජැංගම ගිණුේ අතිරික්තයක් තිබිය දීත්, 

2025 ඔක්වතෝබර්ථ වන විට වසා ෙැමූ රු. 

304.0/USD ට සාවේක්ෂව රු. 3.4% YTD 

අවප්‍රමාණය විය.

ස්ථාවර ඉදිරි ෙැක්ම සහ ආර්ථික ෙර්ථශකවල

ප්‍රකෘතිමත් වීම වහ්ුවවන්, S&P ආයතනය

විසින් ශ්‍රී ලැංකාව සඳහා ඔවුන්වේ වර්ණිගත

කිරීම CCC+ ෙක්වා සැංවශෝධනය වකරිණි. වේ

සමඟ වර්ණිගත කිරීවේ ආයතන ුනම ශ්‍රී

ලැංකාව සඳහා ඔවුන්වේ වර්ණිගත කිරීම වපර

SD වර්ණිගත කිරීමට වඩා සැංවශෝධනය කර

ඇත.

දශ්‍ර්ණිෙත කිරීම්

2025 මැයි වන දින පවත්වන ලෙ පළාත් පාලන

මැතිවරණවයන් පාලක පක්ෂය බහුතරය ලබා

ගැනීමත් සමඟ 2025 වසවර්ථ දී වද්ශපාලන

ස්ථාවරත්වය තවදුරටත් වැඩිදියුණු විය.. 

දේශපාලනික අවද්‍ා ම

2025 ජුනි 25 වන විට වයාපාර විශ්වසනීය ෙර්ථශකය

සර්ථව කාලීන ඉහළම අගය වන 210 ක් වාර්ථතා

කවළ්ය. වකවස් වවතත්, එතැන් සිට, වගෝලීය

වශවයන් මෑත කාලීන වර්ථධනයන් සමඟ, BCI 

ෙර්ථශකය 2025 අවගෝස්ු වන දින සුළු ලකුණු 192 

ෙක්වා පහත වැටිණි.

   

ආදයෝජක විශ්වාසය

02/05

03/05

04/05

05/05

05/05

02/05

03/05

04/05

05/05

05/05

Previous score
Previous score

19/25Overall yield curve movement
2025 ජූනි - 2025 සැප්තැම්බර් ද්‍ක්වා වර්ධනීය

ලකුණු වල දව ස්කම් ආශ්‍රිත ේවිතියික නිර්ණායක

Source: First Capital Research
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2026 වසදර් මැද්‍ භාෙය ව විට මූලය ආයත වල වර්ධ ය සුළු

වශදයන් පහත වැදටනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා දකදර්.

❑ 2024 වෙසැේබර්ථ වන විට ලකුණු 78 ක උපරිමයකට ළඟා 

වූ අතර, වර්ථධනීය ලකුණු කරා වයාමු වන ආර්ථික ෙර්ථශක 

වසමින් පිරිහී වගාස් ඇත. එවමන් ම ණය සඳහා වැඩි වන 

ඉල්ුම, සැංචිත පහත වැටීම සහ වවවළඳ හිඟය පුළුල් වීම 

වමයට වබාවහෝ දුරට වහ්ු විය.

❑ ඉදිරියට යන විට, වපෞද්ගලික අැංශවයන් ණය සඳහා ඇති 

ඉල්ුම වැඩි වීම සහ බැැංකු පද්ධතිවේ ද්‍රවශීලතාව පහත 

වැටීම වහ්ුවවන් මූලය ආයතන වර්ථධනීය ලකුණු

තවදුරටත් පහත වැවටනු ඇතැයි අපි අවේක්ෂා වකවර්ථ. 

වමය වර්ථධනීය ලකුණු සුළු වශවයන් පහත වැටීමට සහ 

වපාලී අනුපාත මත යේ පීඩනයක් එක් කිරීමට වහ්ු වනු 

ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.

❑ වකවස් වවතත්, මූලය ආයතනවල වර්ථධනීය ලකුණු, 
වපාලී අනුපාත ආශ්‍රිත පීඩනයට සීමිත බලපෑමක් ඇති 
කරමින් අඩු අවොනේ තත්ත්වයක අඛණ්ඩ ව පවතිනු
ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.

Jul 2024 මූලාශ්‍ර : First Capital පර්දේෂණ
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Overall yield curve movementOPR ස්ථාවර ව පවතිනු ඇත. ආර්ිකය දේෙවත්

කිරීම සඳහා 25bps කප්පාදුවක් සිදු විය හැකි ය.

2025 සැේතැේබර්ථ 23 වන දින පැවති 5 වන මුෙල් ප්‍රතිපත්ති සමාවලෝචනවේ දී,

First Capital පර්ථවේෂණ අවේක්ෂාවන්ට අනුකූල ව, ශ්‍රී ලැංකා මහ බැැංකුව

විසින් සිය OverNight ප්‍රතිපත්ති අනුපාතය (OPR) 7.75% මට්ටවේ පවත්වා

ගැනීමට තීරණය වකරිණි.

ශ්‍රී ලැංකා රජය විසින් සීමිත ප්‍රාේධන වියෙේ සමඟ පාරිවභෝගික වියෙේ සීමා

කරමින් පැනවූ ඉහළ බදු සැලකිල්ලට ගනිමින්, 2025 වෙවන භාගය වන විට

ආර්ථික වර්ථධනය ලිහිල් විය හැකි බව අපි විශ්වාස කවළමු. එපමණක් වනාව,

2025 ජූලි වන විට 9.01x පමණ වන M2b මුෙල් ගුණකවේ මන්ෙගාමී

ප්‍රසාරණවයන් ෙ වර්ථධනය ලිහිල් වීම ෙැකිය හැකි විය. තවෙ, 2026 වසර 

ෙක්වාමන්ෙගාමී බව පවතිනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවරන අතර, ඇමරිකා එක්සත්

ජනපෙය වබාවහෝ රටවලට සැලකිය යුු තීරු බදු පැනවීමත් සමඟ, එය වියෙේ

අවම කර 2026 වසවර්ථ දී වර්ථධනය සීමා කරනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.

එබැවින්, ඉහත කරුණු සලකා බැලීවේ දී, 2025 වනාවැේබර්ථ ප්‍රතිපත්ති

සමාවලෝචනවේ දී ශ්‍රී ලැංකා මහ බැැංකුව OPR තවදුරටත් 25bps කින් ලිහිල්

කිරීමට බලාවපාවරාත්ු විය හැකි බව අපි විශ්වාස කරමු. වකවස් වවතත්, ඉදිරි

මාස 12 ුළ අඩු කළ අනුපාත අඛණ්ඩ ව පවතිනු ඇතැයි අවේක්ෂා කරන

අතර, ඉහළ යන අනුපාත සඳහා සීමිත පීඩනයක් එල්ල වේ.

  

Source: ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුව,  First Capital පර්දේෂණ
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රැදෙ යාදම් මට්ටමක්
පවත්වා ෙන් 

නිර්දේශ :
“ඉදිරි මාස 6-12කකාලය තුළ ප්‍රතිලාභ ස්ථාවර ව පවතිනු
ඇත.”

❑ ප්‍රතිලාභ ද්‍ැ ට අපදග් නිර්දේේිශිත කලාප තුළ පවති අතර, ප්‍රතිලාභ වක්‍රය ද්‍ැ ට අපදග් නිර්දේශිත

කලාප තුළ රැඳී පවති අතර, දේශීය බැංකු විසින් අද්‍ාළ ද්‍රවශීලතා අෙයන් ඉහළ  ැංවීම සඳහා g-sec 

උපකරණ විකිණීම මධයදේ සුළු ඉහළ යාමක් දපන්නුම් කරයි. දමම වර්ධ ය මධයදේ ප්‍රතිලාභ, ද්‍ැ ට

අපදග් කලාප තුළ වසර 1 ක දවදළඳ අෙය 8.05% ක් ව අතර, වසර 5 ක සහ වසර 10 ක දවදළඳ

අෙය පිළිදවලින් 9.80% සහ 10.80% ක් දේ.

❑ 2025 ද ාවැම්බර සමාදලෝච ය සඳහා කාඩ්පත් ආශ්‍රිතව තවත් 25bps ක අනුපාත කප්පාදුවක්: ද්‍ළ

දේශීය නිෂ්පාදිතදේ 4.9% ක ධ ාත්මක වසරින් වසර වර්ධ යක් තිබිය දීත්, ඉදිරි මිලිය 12 ක

වර්ධනීය කාලය සඳහා පුදරෝකථ ය කර ලද්‍ ආර්ික වර්ධ ය, තීරු බදු දහත්ුදවන් අප ය 

මන්ද්‍ොමී වීම, ප්‍රාග්ධ වියද්‍ම් සඳහා රජය විසින් සාමා ය මට්ටමට ව ා අඩුදවන් වියද්‍ම් කිරීම සහ

ඉහළ බදු වලින් බර වූ පාරිදභෝගික වර්ධ ය දහ්තුදවන් ඇති ව දෙෝලීය වර්ධ ය අඩු වීම ආදිය

දහත්ුදවන් මන්ද්‍ොමී ව පවතිනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා දකදර්. එබැවින්, 2025 ද ාවැම්බර් ප්‍රතිපත්ති

සමාදලෝච දේ දී OPR පවති 7.75% සිට 7.50% ද්‍ක්වා අඩු කිරීම සඳහා තවත් 25bps අනුපාත

කප්පාදුවක් සඳහා ඉ ක් ඇති බව අපි විශ්වාස කරමු.

❑ ද්‍රවශීලතාවය ඉහළ මට්ටමක පවතිනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා දකදර්. දපාලී අනුපාත මත පී  ය අඩු කරයි.

වාහ ආ ය දයන් ඇතිව ඉේුම ලිහිේ කිරීම සහ ඉන් පසුව ණයවල සුළු මන්ද්‍ොමී වීමක්

අදප්ක්ෂා දකදර්. ඉදිරි මාස 12 තුළ බැංකු පේධතිදේ ද්‍රවශීලතාව රුපියේ බිලිය 150-200 අතර

පවතිනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා දකදර්. එපමණක් ද ාව, බදු එකතු කිරීම වැඩි වීම සහ ප්‍රාථමික අතිරික්තයක්

ඇති කිරීමට අදප්ක්ෂාදවන් වියද්‍ම් අඩු කිරීම දකටි කාලී ව ද්‍රවශීලතාව මත පී  ය මුද්‍ා හරිනු ඇතැයි

අදප්ක්ෂා දකදර්.

❑ දකටි කාලී ව සථ්ාවරත්වය හා නිර්දේශය පවත්වා ෙැනීම: ඉදිරි මාස 12 තුළ ප්‍රතිලාභ වක්‍රය සථ්ාවරව

සහ අපදග් නිර්දේශිත කලාප තුළ පවතිනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා කර බැවින්, ආදයෝජකයින්ට දකටි

කාලී ව රැඳී සිටීමට, ප්‍රාග්ධ අලාභය අඩු කර ෙැනීමට සහ කේ පිදර දතක් රඳවා තබා ෙැනීදමන්

දපාලී ආද්‍ායමක් උපයා ෙැනීමට හැකි බවට අප නිකුත් කළ අපදග් නිර්දේශය අපි දිෙටම පවත්වා

ෙනිමු. 

නිර්ථවද්ශය නිවැරදි ව 
ක්‍රියාත්මක කර
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Overall yield curve movement
2025 දද්‍සැම්බර් සහ 2026  ජුනි සඳහා බැඳුම්කර ප්‍රතිලාභ

අදප්ක්ෂාවන් : පී  ය ක්‍රමදයන් වර්ධ ය ව විට ප්‍රතිලාභ ස්ථාවරව

පවතී.

මූලාශ්‍ර : First Capital පර්දේෂණ

1 Yr 5 Yr 10 Yr

2025 වනාවැේබර්ථ ප්‍රතිපත්ති සමාවලෝචනවේ දී 25bps අනුපාත කේපාදුවක් සඳහා First Capital පර්ථවේෂණ අැංශය ප්‍රක්වෂ්පණය කළ ෙ, ෙළ වද්ශීය
නිෂ්පාදිතවේ ඇති විය හැකි මන්ෙගාමී බව වැඩි කිරීමට, 2025 වෙසැේබර්ථ සහ 2026 ජුනි කාලය ුළ ප්‍රතිලාභ වක්‍රය ස්ථාවරව පවතිනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ.
ෙළ වද්ශීය නිෂ්පාදිතවේ මන්ෙගාමී ප්‍රකෘතිය මධයවේ ණය සඳහා අඛණ්ඩ ඉල්ුම වවවළඳවපාවළ් ද්‍රවශීලතාව අඩු කරනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවරන අතර,
ප්‍රධාන ආර්ථික ෙර්ථශකවල අවේක්ිත ප්‍රමාණයට වඩා මන්ෙගාමී ප්‍රකෘතිමත් වීමක් සහ 2026 සහ 2027 වසරවල ණය කල්පිරීේ වැඩි වීම ප්‍රතිලාභ වක්‍රවේ
තවදුරටත් පහළ යාම සීමා කරනු ඇතැයි අවේක්ෂා වකවර්ථ. 2025 වෙසැේබර්ථ සහ 2026 ජුනි කාලය අතර ප්‍රතිලාභ වක්‍රය ස්ථාවරව පවතිනු ඇතැයි අවේක්ෂා
වකවර්ථ.
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Overall yield curve movement
ඉදිරි මාස 12 තුළ දපාලී අනුපාත ස්ථාවරව පවතිනු

ඇත.

Source: CBSL,  First Capital Research
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2026 පළමු භාෙය ද්‍ක්වා බැඳුම්කර ප්‍රතිලාභ ස්ථාවරව පවතිනු ඇතැයි අදප්ක්ෂා දකදර්.
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Source: First Capital Research
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Disclaimer
This Review is prepared and issued by First Capital Holdings 
PLC based on information in the public domain, internally 
developed and other sources, believed to be correct. 
Although all reasonable care has been taken to ensure the 
contents of the review are accurate, First Capital Holdings 
PLC and/or its Directors, employees, are not responsible for 
the accuracy, usefulness, reliability of same. First Capital 
Holdings PLC may act as a Broker in the investments which 
are the subject of this document or related 
investments and may have acted on or used the 
information contained in this document, or the research or 
analysis on which it is based, before its publication. First 
Capital Holdings PLC and/or its principal, their 
respective Directors, or Employees may also have a 
position or be otherwise interested in the investments 
referred to in this document. This is not an offer to sell or 
buy the investments referred to in this document. This 
Review may contain data which are inaccurate and 
unreliable. You hereby waive irrevocably any rights or 
remedies in law or equity you have or may have against 
First Capital Holdings PLC with respect to the Review and 
agree to indemnify and hold First Capital Holdings PLC 
and/or its principal, their respective directors and 
employees harmless to the fullest extent allowed by law 
regarding all matters related to your use of this Review. No 
part of this document may be reproduced, distributed or 
published in whole or in part by any means to any other 
person for any purpose without prior permission. 



ස්තුතියි !

අප අමතන් 

First Capital දහෝේඩින්ග්ස්
පීඑේසී

වනා: 02, ඩීල් වලවෙස,
වකාළ්ඹ 00300,
ශ්‍රී ලැංකාව.
ඊ වේල් : 
research@firstcapital.lk

“සාර්ථක ආදයෝජ යක් යනු අවද්‍ා ම්
කළම ාකරණය කිරීමයි . ”

Logo, icon

Description automatically generated

දිමන්ත මැතිේ

ප්‍රධාන පර්ථවේෂණ සහ උපාය මාර්ථග

නිලධාරී

T: +94 11 2639 853
E: dimantha@firstcapital.lk

රංජන් රණතුංෙ

සහකාර නිවයෝජය සභාපති– පර්ථවේෂණ

T: +94 11 2639 863
E: ranjan@firstcapital.lk

අක් ා දතන් දකෝන්

වජය්ෂ්ඨ පර්ථවේෂණ විශ්වල්ෂක

T: +94 11 2639 866
E: akna@firstcapital.lk

මනුෂ කඳ ාරච්චි

පර්ථවේෂණ සහකරු

T: +94 11 2639 866
E: manusha@firstcapital.lk

ෂහා ා ක ෙරත් ම්

දජය්ෂ්ඨ නිදයෝජය කළම ාකරු – 
පර්ථවේෂණ

T: +94 11 2639 866
E: shahana@firstcapital.lk

සලාමා සනූන්

පර්ථවේෂණ සහකරු

T: +94 11 2639 866
E: salaama@firstcapital.lk

දිේහාරි  යස්

පර්ථවේෂණ විශ්වල්ෂක

T: +94 11 2639 866
E: dilhari@firstcapital.lk

https://lk.linkedin.com/company/first-capital-holdings-plc
https://www.facebook.com/firstcapital.lk/
https://www.youtube.com/channel/UCJBkmm-caWLEi3cuTON0G1Q
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