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සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ ය (ASPI) 23,000 ඉක්මවා යයි; වසර 18 සාමාන්‍යය වන්‍ 12.0x (2025E ඉපැයීම් මත) ට ඉහළ අගයකින් අකලවි කේ.

ක ාළඹ ක ාටස් කවළඳපකළ් අඛණ්ඩ කමන් ම ශක්ිමත් වර්ධන්‍යක් වාර්තා විය. 2025 කන්‍ාවැම්බර් වන්‍ විට සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ ය 23,000 ඉක්මවා ගිය අතර, එය වසර 18ක්

පුරා වාර්තා වූ සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ කේ සාමාන්‍යය අගය වන්‍ 12.0x සැලකිය යුතු කලස ඉක්මවා යාමකි. ශක්ිමත් කලස ආයතනි ඉපයීම් වර්ධන්‍ය, ස්ථාවර කපාලී අනුපාත,

වයාපාරි ක්කෂ්ත්‍රය ආශ්‍රිත විශ්වාසය වර්ධන්‍ය වීම, උද්ධමන්‍ය පහත යාම, ප්‍රශස්ත මට්ටකම් IMF මැදිහත් වීම් සහ කද්ශපාලන්‍ ස්ථාවරත්වය වැනි සාධ කමම වර්ධන්‍යට කහ්තු විය.

ස්ථාවර ප්‍රිපත්ි  මගින් අභිකයෝගවලට  ඔකරාත්තු කදන්‍ ක්‍රියාවලියක් නිර්මාණය වුව ද 2026 වසකර් වර්ධන්‍ය මන්දගාමී විය හැකි ය.

❑ අඩු කපාලී අනුපාත මධයකේ ආර්ි ය ශක්ිමත් හා පුළුල් කලස ප්‍රසාරණය: වයාපාර ආශ්‍රිත ක්‍රියා ාර ම් වසර පුරා අභිකයෝගවලට සාර්ථ ව ඔකරාත්තු දීකම් හැකියාකවන් පරිපූර්ණ

ව පැවතුනි. ස්ථාවර ණය කපාලී අනුපාත (8.0-8.5%) සහ 2026 වසර සඳහා වන්‍ න්‍ව අයවැය වයාපෘි මගින් සහාය කහ්තුකවන් ඉදිකිරීම් ක්කෂ්ත්‍රය 2021 කම් දක්වා කේගවත් ම

වර්ධන්‍යක් වාර්තා කිරීමට සමත් විය.  ාර්මි නිමැවුම් සහ විශ්වසනිිීයත්වය පසුගිය වසර කිහිපය තුළ වාර්තා වූ ඉහළ ම මට්ටම්  රා ළඟා වූ අතර, පුළුල් ආර්ි ප්‍ර ෘිමත් වීමක්

සහ ශක්ිමත් ආයතනි ඉපැයීම් වාර්තා කිරීම සඳහා එය කබකහවින් ඉවහල් විය. අපන්‍යන්‍ ආශ්‍රිත  ර්මාන්ත සහ සාංචාර වයාපාරය, ඉහළ බාහිර ඉල්ුමක් සහ දුර්වල මුදල්

ඒ  යක් මගින් වර්ධන්‍යක් වාර්තා  ළ අතර, සාංචාර යින්කේ පැමිණීම් 2018 වසරට කපර පැවි මට්ටම් ඉක්මවා ගිකේය.

❑ සියු ම ක්කෂ්ත්‍ර ආශ්‍රිත ව වර්ධන්‍ය වන්‍ පීඩන්‍ තත්ත්ව සහ මන්දගාමී වර්ධන්‍ අකේක්ෂාව: මෑත  ාලීන්‍ ව ඉහළ වර්ධන්‍යක් වාර්තා  ළ ද, 2026 වසකර් දී වර්ධන්‍ය මධයස්ථ අගයක්

ගනු ඇි බව සාධ කිහිපයක් මඟින් කපන්නුම්  රයි. ශ්‍රී ලාං ා රුපියල දිගින් දිගට ම දුර්වල වීම ආන්‍යන්‍ පිරිවැය වැඩි වීමට සහ පරික ෝජන්‍ය සීමා කිරීමට කහ්තු විය හැකි ය.

රජකේ ප්‍රාේධන්‍ වියදම් අයවැකයහි සඳහන් මට්ටම්වලට වඩා අඩුකවන් ඉදිරියට යාම නිසා එහි උත්කත්ජ බලපෑම සීමා විය හැකිඅතර, 2025 වසකර් ඇස්තකම්න්තු ගත 5% 

ප්‍රිශතය හා සසඳන්‍ විට මන්දගාමී ප්‍රාේධන්‍  රණය සහ ක්ුද්‍ර, සුළු හා මධය පරිමාණ වයාපාර ක්කෂ්ත්‍රකේ ක්‍රියා ාරිත්වය සමඟ ඒ ාබද්ධ ව, 2026 වසකර් දළ කද්ශීය නිෂ්පාදිතකේ

වර්ධන්‍ය 3.0%-4.0% දක්වා මධයස්ථ වනු ඇතැයි අකේක්ෂා ක කර්.

❑ ඉපැයීම් සාමාන්‍ය රණය සහ විවිධ වයාපාරි ක්කෂ්ත්‍ර මට්ටකම් අවස්ථා: 2025 දී ඇස්තකම්න්තු ගත ආයතනි ඉපැයීම් 25% කින් ියුනු කලස ඉහළ ගිය අතර, 2026 වසකර් දී එම

අගය 17% ක් පමණ දක්වා සාමාන්‍ය රණය වනු ඇතැයි අකේක්ෂා ක කර්. ක කස් කවතත් විකශ්ෂකයන් ඉදිකිරීම්, සාංචාර සහ විවිධාාංගී රණය වූ අපන්‍යන්‍ ආශ්‍රිත වයාපාර, වැනි

කතෝරා ගත් ක්කෂ්ත්‍ර ආශ්‍රිත ව අඛණ්ඩ ප්‍රිපත්ිමය වර්ධන්‍යක් සහ මූලය ප්‍රාේධන්‍ය වර්ධන්‍ය කිරීමට හැකි අවස්ථා ඇත.

උපාය මාර්ග යෙනස් වීම : නිරාෙරණය අෙම කිරීම තුළින් ලාභ අත් කර ගත හැකි ය.

First Capital පර්යේෂණ ොර්තාෙලට අනුෙ සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය 2026 ෙසයර් ඇස්තයේන්තු ගත ෙටිනාකේ පරාසයට ෙඩා ඉහළින් සහ යපර ෙසරෙල තකයස්රු කිරීේෙලට ෙඩා ඉහළ 

අගයකින් අයලවි කිරීමත් සමඟ, එහි YTD අගය  43%කින් ෙර්ධනය වූ අතර, ඉන් පසු එම ඉහළට යාම සීමා වී ඇති බෙ යපයන්. ඉහළ තකයස්රු කිරීේ, නැගී එන සාර්ෙ පීඩන තත්ත්ෙ සහ ෙඩාත් 

මධයස්ථ ඉපැයීේ අයේකෂා සැලකිල්ලට යගන, FCR අගය ෙඩාත් ආරකිත ස්ථාෙරයකට මාරු වීම නිර්යේශ යකයරන අතර, මඟින් යකාටස් නිරාෙරණය 85% දකො අඩු කර මූලය සංචිත 15% 

දකො ඉහළ නංෙයි. 2026 ෙසයර් මුල් භාගයේ දී යෙළඳයපාළ මධයස්ථ ෙශයයන් ෙර්ධනය ෙන විට ක්‍රමයයන් ලාභ ලබා ගැනීම නිර්යේශ යකයර්.

.



❑ 2025 අයගෝස්තු නිකුත් කළ අපයේ යපර ොර්තායේ සිට, සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය

අඛණ්ඩ ෙ ඉහළ ගිය අතර, 2025 යනාෙැේබර් ෙන විට FCR අගය ඇස්තයේන්තු ගත

පරාසය ෙන 21,000-22,000 ඉකමො යගාස් 23,660 දකො ළඟා විය.

❑ යමම තිරසාර ඉහළ යායේ තත්ත්ෙයට ප්‍රධාන ෙශයයන් යහ්තු වී ඇත්යත් ශකතිමත්

ආයතනික ඉපැයීේ ෙර්ධනය, අඛණ්ඩෙ අඩු යපාලී අනුපාත සහිත පරිසරයක නිර්මාණය

වීම, උේධමනය අඩු වීම සහ ්්ඩ ජාතයන්තර මූලය අරමුදයල් ආධාර අඛණ්ඩ ෙ හිමි වීම ආදී

සාධක හරහා නිර්මාණය වූ සමස්ත සාර්ෙ ආර්ික ස්ථාෙරත්ෙයයි.

❑ පසුගිය මාසෙල දකනට ලැබුණු ධනාත්මක ප්‍රෙණතාෙ 2025 අයගෝස්තු දකො පැෙතුණු

අතර, 2025 ජුනි මාසයයන් අෙසන් වූ කාර්තුෙ තුළ ොර්තා වූ ශකතිමත් ආයතනික ඉපයීේ

සහ ශ්‍රී ලංකායෙන් සිදු කරන අපනයන සඳහා එකසත් ජනපදය විසින් පනො තිබූ තීරුබදු

අඩු කිරීම යහ්තුයෙන් ආයයෝජකයින් ආයයෝජන සඳහා යයාමු වීම නිසා එම ධනාත්මක

තත්ත්ෙය තෙදුරටත් ශකතිමත් විය.

❑ 2025 සැේතැේබර් මාසයේ දී, ආයයෝජකයින්යේ විශ්ොසය පෙත්ො ගනිමින්, 7.75% ක

OPR අනුපාතයක පෙත්ො ගැනීමට ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුෙ ගත් තීරණය මගින් යෙළඳයපාළ

තෙදුරටත් ශකතිමත් විය.

❑ විස්තීරණ අරමුදල් පහසුකම (EFF) යටයත්, සිය පස්ෙන සමායලෝචනයේ දී IMF විසින්

කාර්ය මණ්ඩල මට්ටයේ ගිවිසුමක (SLA) ප්‍රකාශයට පත් කිරීයමන් පසුෙ, 2025 ඔකයතෝබර්

දකො සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය ඉහළ යායේ ප්‍රෙණතාෙ අඛණ්ඩ ෙ පැෙතුණු අතර, එය

යෙයළඳයපාළ ශුභොදී බෙ සහ ප්‍රතිපත්තිෙල විශ්ෙසනීයත්ෙය ශකතිමත් කිරීමට යහ්තු විය.

❑ 2026 ෙසර යෙනුයෙන් ඉදිරිපත් වූ අයෙැය තුළින් 2025 යනාෙැේබර් දකො කාලය තුළ

යෙයළඳයපාළ උත්යත්ජනය ඉහළ ගිය අතර, යතෝරා ගත් අංශ ආශ්‍රිත යකාටස් මිල දී

ගැනීම ඉහළ යාමට යහ්තු වී තියේ. සැේතැේබර් කාර්තුයේ ශකතිමත් ආයතනික ඉපැයීේ ද
ොර්තාගත යලස සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය ඉහළ යාමට යහ්තු විය.

4First Capital පර්යේෂණ

ASPI continues bull rally…සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ ය අඛණ්ඩ ඉදිරියට (අකගෝස්තු - කන්‍ාවැම්බර් 2025)
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මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුෙ, යකාළඹ යකාටස් හුෙමාරුෙ, සහ First Capital පර්යේෂණ



1.0 ක ාටස් සඳහා ප්‍රධාන්‍ ධාව - සාරාාංශය 



ෙයාපාර ආශ්‍රිත ක්‍රියාකාරකේ ශකතිමත් ෙ පෙතින අතර, ස්ථාෙර යපාලී අනුපාත හරහා ඉදිකිරීේ කයෂත්්‍රය

ශකතිමත් ෙර්ධනයක පෙත්ො යගන යාම සඳහා අඛණ්ඩෙ මූලය පහසුකේ සැපයීම සිදු යකයරයි. 2026

ෙසයර් ජාතික අයෙැය මඟින් නෙ ෙයාපෘති සඳහා ප්‍රතිපාදන යෙන් කිරීේ මගින් ඉදිකිරීේ කයෂ්ත්‍රය අංශය

ශකතිමත් ෙ ෙර්ධනය ෙනු ඇතැයි අයේකෂා යකයර්. එපමණක යනාෙ, සථ්ාෙර යේශපාලන පරිසරයක,

ජාතයන්තර මූලය අරමුදයල් අඛණ්ඩ මැදිහත් වීම සමඟ එක ෙ, ෙයාපාර කයෂ්ත්‍රය ආශ්‍රිත විශ්ෙසනීයත්ෙය

ශකතිමත් කරනු ඇතැයි අයේකෂා යකයරන අතර, එය මෑත කාලීන ෙ ොර්තා ගත යලස ඉහළ යගාස් ඇත.

යමම උත්යත්ජනය කාර්මික ක්‍රියාකාරකේෙල ඉහළ යාමට ද යහ්තු වී ඇති අතර, ස්ිර ඉල්ුමට ප්‍රතිචාර

ෙශයයන් කර්මාන්තශාලාෙල උපයයෝගිතා අනුපාත ඉහළ යගාස් ඇත. යමම මෑත කාලීන ඉහළ යාේ දකනට

ලැබුණ ද උේධමනය ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුයේ ඉලකකයට ෙඩා යබයහවින් අඩු මට්ටමක පෙතින අතර,

ඇමරිකානු යඩාලරයට සායේකෂ ෙ ශ්‍රී ලංකා රුපියල අඛණ්ඩෙ අෙප්‍රමාණය වීම ආනයන වියදේ මත

පීඩනයක එක කරමින් පාරියභෝගික ඉල්ුම ක්‍රමයයන් අඩු කරයි. යේ අතර, රජයේ ප්‍රාේධන සැලසුේ

ධනාත්මක මට්ටමක පැෙතුණ ද, සැබෑ ප්‍රාේධනය අඩු විය හැකි අතර, එය යපර ෙසරෙල නිරීකෂණය කරන

ලද ප්‍රෙණතාෙලට අනුකූල යේ. එහි ප්‍රතිඵලයක යලස, 2025 ෙසර සඳහා ප්‍රකයෂ්පිත ශකතිමත් 5.0%ක

ෙර්ධනයයන් පසු ෙ, දළ යේශීය නිෂ්පාදිතයේ ෙර්ධනය 3.0%-4.0% දකො මධයසථ් ෙනු ඇතැ'යි අයේකෂා

යකයර්.

සාධාරණත්වයපවත්වාකගන්‍යාමසඳහාප්‍රධාන්‍සාධ - සාරාාංශය
 

First Capital පර්යේෂණ 6මූලාශ්‍ර : ශ්‍රී ලංකා මහ බැංකුෙ සහ First Capital පර්යේෂණ



2.0 කවකළඳකපාළ තක්කස්රු කිරීම්



ආයතනි ඉපයීම්2025වසකර් දී 25% කින්සහ2026 වසකර් දී17% කින්ඉහළයාමත්
සමඟ...
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ලැයිස්තු ගත ඉපයීම් පුකරෝ ථන්‍ය

Market Earnings Growth %

ලැයිස්තු ගත සමාගේෙල පුනරාෙර්තන ලාභ, ISB ආපසු හැරවීේ සහ LOLC ොර්තා කළ රුපියල් බිලියන 110.0 ක ලාභය මඟින් එක ෙරක ඇති වූ බලපෑේ ඉෙත්

කරමින්, ෙසරින් ෙසර (Year of Year) ලාභය 2025 ෙසයර් දිිී 25.0% කින් සහ 2026 ෙසයර් දී 16.6%කින් ඉහළ යනු ඇතැයි අයේකෂා යකයර්. බැංකු සහ මූලය

යස්ො, පාරියභෝගික ද්‍රෙය හා සිල්ලර යෙයළඳ කටයුතු, ප්‍රාේධන භාණ්ඩ, ඉදිකිරීේ හා යටිතල පහසුකේ සහ අපනයන-නැඹුරු කර්මාන්ත මගින් ෙර්ධනය

යමයහයෙනු ඇතැයි අයේකෂා යකයර්.



....සමස්තක ාටස් මිලදර්ශ ය , වසර18 සාමාන්‍යPER අගයකලසවාර්තාවූ12.0x 
ඉක්මවූඅතර, එයඅපකේමූලි පුකරෝ ථන්‍යවන්‍10.0x අගයඉක්මවායයි...
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4x 6x 8x 10x 12x Market Cap

YTD 43.0% ඉකමො යාමත් සමඟ, සමස්ත

යකාටස් මිල දර්ශකය ෙර්තමානය ෙන විට 

12.0x (ෙසර 18ක ෙන යතක ොර්තා වූ  

සාමානය PER අගය)  ඉකමො ඇත.

මූලාශ්‍ර : යකාළඹ යකාටස් හුෙමාරුෙ,, First Capital පර්යේෂණ
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…සහ ලාපීයසමමට්ටකම්අකන්‍කුත්රටවල්හාසසඳන්‍විට, ශ්‍රීලාං ාවඉදිරිකයන්සිටී

ක ාටස් හුවමාරුව
Bloomberg 

Ticker
අවසන් 

වැසීම

කවකළඳකපාළ 

ප්‍රාේධනී රණ

ය

(ඇ.කඩා. 

බිලියන්‍)

එ ක්.

මිල 

ගණන් 

කපාත් 

වටින්‍ා 

ම

PBV

CSEALL 23,461.5 27.7 12.7 1.7

KSE100 160,657.5 34.9 8.8 1.4

VHINDEX 258.2 256.4 24.4 1.5

NIFTY 50  25,879.2 5,310.0 23.9 3.5

SETI 1,287.4 505.2 11.68 1.2

(Vietnam Hanoi Stock 

Exchange Equity Index)
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(NIFTY 50 India)

(Thailand Stock Exchange)
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පකිස්ථාන්‍ය

වියට්න්‍ාමය

ඉන්දියාව

ශ්‍රී ලාං ාව

තායිලන්තය

මූලාශ්‍ර : යකාළඹ යකාටස් හුෙමාරුෙ (ේූේබර්ේ), First Capital පර්යේෂණ
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ASPI on 10x 2026E Earnings
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ASPI on 12x 2026E Earnings

වසර 18ක් පුරා වාර්‍තා වූ කවකළඳකපාළ සාමාන්‍ය අගය වූ PER 12.0x  රා ළඟා

කවමින් පවතී
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සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ ය , 21,000-22,000 අතර FCR වටින්‍ා ම් පරාසයක්
තුළ 7%  ප්‍රිශතයකින් ගනුකදනු  ටයුතු සිදු  රයි; නිරාවරණය අඩු  ළ යුතු ය

First Capital පර්යේෂණ

යෙයළඳයපාළ ක්‍රියාකාරිත්ෙය ඉහළ මට්ටමක පෙතී ද ?

යෙයළඳයපාළ ශකතිය ආර්ික උච්චාෙචනයන්  අභිබො යයි:

සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකයේ තිරසාර ධාෙනය දර්ශකය ඇස්තයේන්තු ගත FCR ෙටිනාකේ පරාසය ෙන 21,000-22,000 ට ෙඩා යබයහවින් ඉහළ අගයක ගන්නා අතර, එය යෙයළඳයපාළ තුළ ස්ථාෙර වී ඇත. අදාළ තකයස්රු කිරීේ දිගු කාලීන 

ඉතිහාසය තුළ ොර්තා වූ  PER අගයන් ඉකමො යගාස් ඇති අතර, එයින් අයේකිත ආර්ික ප්‍රකෘතිමත් භාෙයේ සාර්ථකත්ෙය යපන්නුේ කරයි. වියශ්ෂයයන්, නෙතම අයෙැය යයෝජනා මඟින් වියශ්ෂයයන් ඉදිකිරීේ, සංචාරක සහ අපනයන නැඹුරු 

කර්මාන්ත ෙැනි යතෝරා ගත් අංශෙල ෙර්ධනයට සහයයෝගය ලබා යදන අතර,  ප්‍රතිපත්තිමය සහාය මධය කාලීන ෙර්ධන අයේකෂාෙන් ෙැඩි දියුණු කරනු ඇතැයි අයේකෂා යකයර්. යකයස් යෙතත්, පුළුල් සාර්ෙ ආර්ික දුර්ෙලතා තුළින් ඉදිරි දැකම 

අෙදානේ මට්ටමක පෙතින අතර, ශ්‍රී ලංකා රුපියල අඛණ්ඩ ෙ අෙප්‍රමාණය වීම ආනයන පිරිෙැය ඉහළ නැංවීමට, ගෘහස්ථ වියදේ ශකතිය සීමා කිරීමට යමන් ම ආයතනික ආන්තික මත පීඩනය යයදීමට ඉඩ ඇත. රජයේ ප්‍රාේධන වියදේ සැලසුේ කළ 

මට්ටමට ෙඩා පහළින් පැෙතීම එහි මූලය උත්යත්ජක බලපෑම අඩු කරන අතර, මන්දගාමී ආයයෝජන ක්‍රියාෙලිය සහ කුද්‍ර, සුළු හා මධය පරිමාණ ෙයාපාර අංශය යන සාධක එක ෙ 2026 ෙසයර් දී දළ යේශීය නිෂ්පාදිත ෙර්ධනය 3.0%-4.0% දකො 

මධයස්ථ ෙනු ඇතැයි පුයරෝකථනය කර ඇත. එමඟින් තෙදුරටත් ඉපැයීේ ප්‍රසාරණය වීයේ හැකියාෙ සීමා ෙන නිසා පෙතින යෙයළඳයපාළ තකයස්රුකරණයේ දී ෙඩාත් ප්‍රයේශේ සහගත විකල්පයක යෙත යයාමු වීයේ අෙශයතාෙ අෙධාරණය යකයර්.

දර්ශක මට්ටේ ඉහළ යාම දීර්ඝකාලීන තකයස්රු කිරීේ යපන්නුේ කරයි: ඉහළ යන තීරු බදු සහ යේශපාලනික පීඩන තත්ත්ෙ නිසා අස්ථාෙරත්ෙය අඛණ්ඩ ෙ පෙතින අතර, දර්ශකය ශකතිමත් ඉහළ යාමක ොර්තා කරමින් ආසන්න ෙශයයන් YTD 

43.0% කින් ඉහළ යගාස් නැෙත නැෙතත් ොර්තාගත ෙර්ධනයක ොර්තා කරනු ඇත.

ඓතිහාසික පූර්ොදර්ශයන් සමාන තකයස්රුකරණ චක්‍ර ඉස්මතු කරයි: 

2010-2015 අතර පශ්චාත් යුද සමයේ දී, සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය 6,000-7,000 අතර සාමානය PER 14.0x අගයකින් යෙයළඳ කටයුතු සිදු යකරිණි. Covid ෙසංගතයයන් පසු, දර්ශකය දළ ෙශයයන් 6,750 සිට 12,000 දකො ඉහළ ගිය අතර, පසු ෙ 

නිර්මාණය වූ ආර්ික අර්බුදය නිසා එය 8,000 පරාසයට සහ 2022 ෙසයර් දී 6.X සීමාෙට ඇද ෙැටිණි. එතැන් සිට 2024-2025 කාලය තුළ සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකය 16,000 සිට 23,000 දකො යගන යාම, යථා තත්ත්ෙයට පත්වීයේ සාර්ථකත්ෙය 

අෙධාරණය කරයි.  යකයස් යෙතත්, මන්දගාමී ෙර්ධන ගමයතාෙක සහ යබායහෝ හිතකර ෙර්ධනයන් සමඟින් ඒ ෙන විටත් මිල ගණන්ෙල ප්‍රාේධනීකරණය කර ඇති සේභාවිතාෙ සැලකිල්ලට යගන, සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකයේ සීමිත ඉහළ යාමක 

ොර්තා ෙන බෙ යපන්නුේ කරයි. ලාභ ඉපැයීයේ උපාය මාර්ග ොර්තාගත යලස ඉහළ යාම මධයයේ, සමස්ත යකාටස් මිල දර්ශකයේ FCR අගය 2026 ෙසයර් දී සැලසුේ ගත පරාසයයන් ඔේබට යා හැකි අතර, ලාභාංශ ෙර්ධනය කර ගැනීම සඳහා සුදුසු 

අෙස්ථා නිර්මාණය කරයි. ඉහළ තකයස්රු කිරීේ, ෙර්ධනය ෙන සාර්ෙ පීඩන අෙස්ථා සහ ෙඩාත් මධයස්ථ මට්ටයේ ඉපැයීේ අයේකෂාෙන් සැලකිල්ලට ගනිමින් FCR අගය ෙඩාත් ආරකිත ස්ථාෙරයකට මාරු වීම නිර්යේශ කරන අතර, යකාටස් 

නිරාෙරණය 85% දකො අඩු කර, මුදල් හිමිකම 15% දකො ඉහළ නැංවිය හැකි ය. 2026 ෙසයර් මුල් භාගයේ දී යෙළඳයපාළ මධයස්ථ ෙර්ධනයක සිදු විය හැකි අතර, එහි දී ක්‍රමයයන් ලාභ ලබා ගැනීම නිර්යේශ යකයර්.

ප්‍රධාන යේරක සහ අෙදානේ ධනාත්මක යේරක: 5.0% ඉකමෙන ශකතිමත් දළ යේශීය නිෂ්පාදිත ෙර්ධනය, SOE ප්‍රතිෙුහගතකරණය කිරීයේ ප්‍රතිලාභ (වියශ්ෂයයන් බැංකු සහ පාරියභෝගික යකාටස් සඳහා) සහ රාජය අංශයේ ෙැටුේ ඉහළ 

යාම,  ප්‍රතිපත්තිමය ෙැරදි පියෙර යහෝ පාලන පසුබෑේ සඳහා යහ්තු විය හැකි ය. 
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ක ාටස් – 100%

මුදල් – 0%

2025 අයගෝස්තු ෙන විට 2025 යනාෙැේබර් ෙන විට

ක ාටස් ආකයෝජන්‍ සඳහා පමණක් කවන්  රන්‍ ලද අරමුදල් සඳහා නිර්කද්ශය

18 කන්‍ාවැම්බර් 25 – 2026 වසර තුළ ක ාටස් ආකයෝජන්‍ සඳහා ප්‍රකේශය:
වර්තමාන්‍ය වන්‍ විට සමස්ත ක ාටස් මිල දර්ශ කේ FCR අගය 2026 වසකර් ඉලක් ය වන්‍ 21,000-22,000 ඉක්මවා යන්‍ බැවින්,
වඩාත් ආරක්ිත කමන් ම ස්ථාවර වි ල්පයක් කවත මාරු වීම, ක ාටස් නිරාවරණය 85% දක්වා අඩු කිරීම සහ මුදල් හිමි ම 15%
දක්වා ඉහළ න්‍ැාංවීමට නිර්කද්ශ  රමු. 2026 වසකර් මුල්  ාගකේ දී කවකළඳකපාළ මධයස්ථ වර්ධන්‍යක් කවත ගමන්  රන්‍ විට

ක්‍රමකයන් ලා ලබා ගැනීම සුදුසු බව නිර්කද්ශ ක කර්. ක කස් කවතත්, සියු ම ආකයෝජන්‍, ඊට ආකේණි අවදාන්‍ම් දරන්‍ බව

සැලකිල්ලට ගැනීම ඉතා වැදගත් වන්‍ අතර, නිරන්තරකයන් කවන්‍ස් වන්‍ කවකළඳකපාළ තත්ත්වයන් සැලකිල්ලට ගනිමින් ක ාටස්

 ළඹ පිළිබඳ නිිපතා සමාකලෝචන්‍ ඉදිරිපත්  රමු.

කපර දැන්
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ක ාටස්  ළඹ පිළිබඳ නිර්කද්ශය

First Capital, මූලය තත්ත්වය 15% දක්වා වර්ධන්‍ය  රමින් ක ාටස් නිරාවරණය 85% දක්වා පහත 
කහළයි.

ක ාටස් – 85%

මුදල් – 15%

මූලාශ්‍ර : First Capital පර්යේෂණ
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2026වසර සඳහාඅවධාන්‍කයන්සිටියයුතුඅාංශ

මෑත කාලීන PMI දත්ත මගින් පිළිබිඹු 

ෙන පරිදි, පසු ගිය මාස කිහිපය තුළ 

ඉදිකිරීේ කයෂ්ත්‍රය සැලකිය යුතු  

ෙර්ධනයක යපන්නුේ  කළ අතර,   

රජය ඉදිකිරීේ කයෂ්ත්‍රය සඳහා

අයෙැය ප්‍රතිපාදන ෙැඩි කිරීමත් සමඟ, 

ඉදිරි කාර්තුෙල දී යමම කයෂ්ත්‍රය 

තෙත් ෙර්ධනය ෙනු ඇතැයි අයේකෂා

යකයර්. යමම ෙර්ධනයයන් ප්‍රතිලාභ 

ලබා ගැනීම සඳහා අදාළ කයෂ්ත්‍රය 

ආශ්‍රිත ආයයෝජන අෙස්ථා යහාඳින් 

අස්ථානගත වී ඇත.

ඇමරි ානු කඩාලරයට සාකේක්ෂව ශ්‍රී 

ලාං ා රුපියකල් අගය අවප්‍රමාණය වීම 

අපන්‍යන්‍ න්‍ැඹුරු සමාගම්වලට 

වාසිදාය  වනු ඇතැයි අකේක්ෂා

ක කර්. තීරු බදු වැඩි වීම කහ්තුකවන් 

ඇඟුම් ක්කෂ්ත්‍රය යම් පසුබෑම ට ලක් 

විය හැකි වුවද, අකන්‍කුත් ක්කෂ්ත්‍ර ආශ්‍රිත 

කගෝලීය ඉල්ුම ඉහළ යාකම් සහ 

රුපියල අවප්‍රමාණය වීම යන්‍ සාධ 

ද්විත්වකේ බලපෑකමන් ප්‍රිලා  

ලැබීමට ඉඩ ඇත. කමම ආර්ි  

පරිසරය විවිධාාංගී රණය වූ අපන්‍යන්‍ 

 ළඹක් සහිත සමාගම්වලට ශක්ිමත් 

කලස  ස්ථාන්‍ ගත වීම සඳහා අවස්ථා

නිර්මාණය  රනු ඇත.

ෙර්තමානය ෙන විට ශ්‍රී ලංකාෙට 

සංචාරකයින්යේ පැමිණීම 2018 ෙසයර් 

ොර්තා වූ මට්ටම ඉකමො යගාස් ඇති 

අතර, වියේශ විනිමය උපයා යදන යමම 

ප්‍රධාන කයෂ්ත්‍රය ප්‍රෙර්ධනය කිරීම සඳහා 

යගන යන ෙැඩ පිළියෙයලහි සාර්ථකත්ෙය 

එමඟින් පිළිබිඹු කරයි. මීට අමතරෙ, ශ්‍රී 

ලංකා රුපියල අෙප්‍රමාණය  වීම තෙදුරටත් 

ඉහළ යා හැකි අතර, ශ්‍රී ලංකාෙ 

වියනෝදාස්ොදය සඳහා වියශ්ිත  

මධයස්ථානයක යලස ස්ථාන ගත කිරීම 

අරමුණු කරගත් ක්‍රීඩා පනත් යකටුේපත 

සේමත කිරීමත් සමඟ, යේ ෙන විට 

ස්ථාපිත යෙළඳයපායළන් ඔේබට යමින් 

නෙ සංචාරකයින් කර්ෂණය කර ගැනීමට 

අයේකෂා යකයර්. එය නගර ආශ්‍රිත 

යහෝටල් කර්මාන්තය  සඳහා සැලකිය යුතු 

මට්ටයේ සහයයෝගයක ලබා යදනු ඇත.

ඉදිකිරීම් ක්කෂ්ත්‍රය අපන්‍යන්‍ පදන්‍ම්  ර ගත් 
වයාපාර

සාංචාර  ක්කෂ්ත්‍රය

මූලාශ්‍ර : යකාළඹ යකාටස් හුෙමාරුෙ, First Capital පර්යේෂණ
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2026වසකර්දීඅවධාන්‍යකයාමු ළ යුතුප්‍රධාන්‍අාංශ

අඛණ්ඩෙ අඩු යපාලී අනුපාත පැෙතීම සහ 

ශකතිමත් ෙයාපාරික ක්‍රියාකාරකේ යහ්තුයෙන් 

යපෞේගලික අංශයේ ණය අඛණ්ඩ ෙ ෙර්ධනය විය 

හැකි අතර,  එය 2026 ෙසයර් දී 12% කින් ඉහළ

යනු ඇතැයි අයේකෂා යකයර්. යමම හිතකර 

තත්ත්ෙය බැංකු ක්‍රියාෙලිය සඳහා සහය විය යුතු 

යේ. යෙයළඳ මූලය පරිමා ඉහළ යාම සහ ඩිජිටල්

ගනුයදනු පුළුල් වීම තුළින් ගාස්තු හා යකාමිස් 

ආදායම ශකතිමත් විය හැකි අතර, සාර්ෙ ආර්ික 

ස්ථාෙරත්ෙය ෙර්ධනය වීම නිසා දුර්ෙලතා

යහ්තුයෙන් නිර්මාණය විය හැකි  පීඩනය අඩු ෙනු 

ඇත. ොහන ආනයන සීමා ක්‍රමයයන් ලිහිල් කිරීම 

නිසා බැංකු සහ විවිධාංගීකරණය වූ මූලය සමාගේ 

ලබා යදන මූලය පහසුකේ ද  ඉහළ නංො ඇති

නමුත් යමම බලපෑම ෙ ඉල්ුම  අඩු ෙන  විට

මධයස්ථ විය හැකි ය. ඇතැේ යස්ො සාධාරණ 

ෙටිනාකමකට ළඟා වුෙ ද, යතෝරා ගත් සමාගේ 

ආකර්ශනීය ඉහළ ප්‍රතිලාභ ලබා දීම අඛණ්ඩ ෙ සිදු 

කරනු ඇත. 

බැාංකු සහ මූලය

මූලාශ්‍ර : යකාළඹ යකාටස් හුෙමාරුෙ, First Capital පර්යේෂණ
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Stock Stock Code Market Price PER PBV DY  52-Week High  52-Week Low 
 Target Price 

2025E/FY26E 

 Target Status 

2025E/FY26E  

 Target Price 

2026E/FY27E 
 Recommendation 

LKR  LKR  LKR  LKR  LKR  LKR 

John Keells Holdings JKH.N0000 22.50 73.8x 1.0x 0.6%            26.10        18.30        27.00 34.00  BUY 

Commercial Bank PLC - Voting COMB.N0000 212.75 5.2x 1.2x 1.8%          218.00      119.00      210.00  Achieved 225.00  BUY 

National Development Bank PLC NDB.N0000 151.00 5.9x 0.8x 1.3%          158.00        80.20      170.00 190.00  BUY 

Seylan Bank PLC SEYB.N0000 110.50 6.4x 0.9x 0.9%          116.00        56.20      120.00 150.00  BUY 

LB Finance PLC LFIN.N0000 162.50 7.9x 1.7x 4.9%          174.00        77.00      175.00 235.00  BUY 

Commercial Credit and Finance PLC COCR.N0000 136.25 5.9x 1.4x 2.9%          154.75        44.20      160.00 200.00  BUY 

Hayleys PLC HAYL.N0000 195.00 10.8x 1.5x 2.7%          200.00      101.50      180.00  Achieved 
 BUY

(Under Review) 

Teejay Lanka PLC TJL.N0000 38.20 9.7x 0.9x 3.9%            59.00        37.30 42.00  SELL 

Hayleys Fabric PLC MGT.N0000 41.50 10.0x 1.5x 4.2%            57.50        36.80        50.00 54.00
 HOLD 

(Under Review) 

JAT Holdings PLC JAT.N0000 51.00 14.6x 2.5x 1.6%            55.50        18.60        40.00  Achieved 46.00  SELL 

Hemas Holdings PLC HHL.N0000 35.70 12.8x 2.2x 2.2%            35.60        24.00        30.00 36.00
 HOLD 

(Under Review) 

Ceylon Cold Stores PLC CCS.N0000 113.50 18.4x 4.8x 3.8%          125.00        64.10      130.00 150.00  BUY 

Aitken Spence Hotel Holdings PLC AHUN.N0000 119.75 15.0x 1.7x 0.0%          128.25        64.50      100.00  Achieved 155.00  BUY 

                                                            FIRST CAPITAL 2025 TOP RECOMMENDATIONS

*First Capital Research's top recommended stocks are chosen based on the potential return and the liquidity of the stocks

*HHL has been adjusted for the share sub division in the ratio 1:5 

*JKH has been adjusted for the share sub division in the ratio 1:10
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